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El inquietante riesgo de recesion en EE.UU.

Al inicio del 2008, la inquietud respecto a si la economia
norteamericana finalmente entrard en recesion en el corto
plazo ha ido ganando en intensidad, especiaimente luego de
que el viernes 4 se publicaran los datos del mercado laboral de
diciembre, los cuales mostraron que en el dltimo mes del 2007
se crearon tan sdlo 18.000 nuevos puestos de trabajo en la
mayor economia del mundo (el nivel mads bajo desde agosto
del 2003), al tiempo que la tasa de desempleo trepo a 5%, el
guarismo mas alto en dos anos.

Sibien el dato puntual de un mes no necesariamente implica
un cambio de tendencia (ya en agosto se habia informado
inicialmente sobre una contraccion en los puestos de trabajo,
luego revisada significativamente al mes siguiente para mos-
trar un saludable crecimiento del empleo), los datos del mer-
cado laboral conocidos sobre fines de la semana pasada
generaron gran preocupacion enltre los economistas e inver-
sores, ya que justamente el vigor del mercado laboral era uno
de los pocos puntos fuertes (junto a los sucesivos récords que
vienen marcando las exportaciones) que mostraba aun la
economia norteamericana.

La situacion se ha vuelto a tal punto preocupante, que el
lunes 7 el propio presidente George W. Bush, normalmente
afecto a mostrar un panorama positivo sobre el desempenio de
la economia norteamericana, debié reconocer que “los ultimos
indicadores econémicos han mostrado senales mixtas”, que

‘no se puede tomar como algo seguro que la economia
continuard creciendo” y que su gobierno evalua la posibilidad
de un paquete de estimulo al crecimiento, por mds que no
habria que esperar anuncios inmediatos al respecto.

Bdsicamente, las preocupaciones respecto a las perspecti-
vas de crecimiento para los proximos meses se ubican en dos
grandes dreas.

Por un lado, el impacto potencial que tendrd sobre el
consumo la crisis del mercado inmobiliario, que viene siendo
mucho mas profunda de lo que se habia anticipado a comien-
zos del 2007. La posibilidad de una solucion relativamente
rdpida para este tema aparece cada vez mas lejana. Una
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por Tomas Linn

Enmuchos paises del mun-
do, el acto de colacién de
grados, al recibirse los nue-
vos licenciados o los que han
hecho su maestria o doctora-
do, es una ceremonia univer-
sitaria y académica de justifi-
cada solemnidad, donde la
institucion aprovecha para
decirle algo de valor a la so-
ciedad. Por lo general, eso lo
hace una personalidad del
pais, invitada como orador
central de la celebracién. En
otras ocasiones, ese rol lo
cumple el propio rector.

Algo de esto ocurrio a fines
de diciembre pasado, cuan-
do en la ceremonia realizada
por la Universidad ORT, su
rector, el ingeniero Jorge
Grinberg, al dirigirse a los
jovenes recién egresados,
también transmitié al pais su
preocupacion sobre la mar-
cha negativa de algunas co-
sas. Conclaridad y hasta con
coraje, hizo advertencias que
el pais deberia tomar en
cuenta. No hablé de politica,
sino de un malestar que afec-
ta ala sociedad en su conjun-
to. No hablé desde la politica,
sino como un rector universi-
tario por fuera de todo em-
banderamiento partidario y
que mira preocupado los pa-
sos que, debiendo darlos, el
pais rehlye. No hablé a los
politicos, aunque ellos esta-
ban incluidos, sino a la socie-
dad y en especial a los diri-
gentes de todas las activida-
des: politicas, sociales, cul-
turales, empresariales, eco-
némicas.

Su reflexién basica puede
resumirse en pocas palabras.
Griinberg vislumbra una so-
ciedad dividida entre una mi-

desvalorizacion significativa de los precios de las viviendas
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podria generar un “efecto riqueza” negativo que golpearia
sobre el gasto de consumo, en especial teniendo en cuenta
que los ciudadanos norteamericanos ya estan teniendo que
absorber el impacto de los precios récord de la energia.
Ademds, la profundizacién durante el segundo semestre del
2007 de la crisis en el mercado financiero que se originé en los
creditos hipotecarios “sub-prime” estd llevando a una menor
disponibilidad de crédito y a un incremento de su costo, lo que
potencialmente también puede llevar a una retraccién del
consumo.

El segundo foco de preocupacion se vincula con la acentua-
cién de los problemas del mercado financiero que se han
observado sobre fines del afio pasado y con el impacto que la
menor disponibilidad y el mayor costo del crédito podrian
llegar a tener sobre las inversiones de las companias, en un
contexto en el que, ademds, ya de por si los empresarios se
han vuelto mds cautos ante la posibilidad de un menor nivel de
consumo. Un eventual “credit crunch” podria provocar una
contraccion importante del gasto en la inversion y también en
el consumo, llevando a una economia que ya en el ultimo
trimestre del 2007 mostraba signos claros de desaceleracion,
directamente a una recesion.

El comportamiento de los inversores al inicio de este ario
parece haber descontado que una recesion, aunque sea leve,
es inevitable en el corto plazo. Asi, la bolsa norteamericana
tuvo su peor arranque de ario desde 1930 (tomando como
referencia el indice Standard & Poor's 500); las tasas de
interés en el mercado de bonos bajaron a los menores niveles
desde el 2004 y el ddlar volvio a desvalorizarse frente a las
principales monedas (ante la expectativa de que la Reserva
Federal —FED— deberd bajar mucho mds las tasas de interés
para estimular la economia), lo que a su vez impulsé al oro, al
petréleo y a varios productos agricolas a marcar nuevas
marcas histdricas o subas muy importantes, a pesar de los
temores de recesion.

Independientemente de que el PBl de Estados Unidos
muestre una contraccion por dos trimestres consecutivos para

formalmente cumplir con la definicion mads aceptada de una

recesion, es evidente que al menos durante el primer semestre
de este ano el nivel de actividad de la mayor economia del
planeta estard lejos de la exuberancia mostrada, por ejemplo,
en el tercer trimestre del afio pasado, cuando marcd un
crecimiento de 4,9% en términos anualizados. Esto tendrd
también un impacto amortiguador sobre el crecimiento en
Europa y en Japon, donde en las ultimas semanas los diferen-
tes indicadores econdmicos y de expectativas de los empresa-
rios y de los consumidores han mostrado, en general, una
tendencia de deterioro.

La actual coyuntura econdmica de las economias desarro-
lladas al inicio de este afio genera dos interrogantes bdsicas.
La primera es si, efectivamente, como la mayoria de los
analistas anticipa, en el segundo semestre del 2008 el creci-
miento econdmico en Estados Unidos se recupera, permitien-
do a la vez una aceleracion del crecimiento en el resto del
mundo. La segunda es qué impacto potencial puede tener la
desaceleracion del crecimiento en el mundo desarrollado al
menos en la primera mitad de este afo, sobre las perspectivas
de las economias emergentes en general y de las mds grandes
(China e India) en particular, ya que entre otras cosas ello
tendrd una influencia determinante sobre los precios de las
materias primas.

Si bien por ahora lo mds probable sigue siendo que se
mantenga un escenario externo bdsicamente favorable para la
region y para Uruguay, caracterizado por un relativo alto creci-
miento de la economia mundial (sustentado especialmente por
las economias emergentes), bajos niveles histdricos de tasas
de interés, tendencia a la desvalorizacion del dolar en los
mercados internacionales y altos precios de las materias pri-
mas, parece evidente que la incertidumbre y los riesgos respec-
to a que ello efectivamente ocurra han aumentado notoriamente
en las ultimas semanas. En funcién de lo cual seria deseable
que el gobierno aplicara una mayor dosis de prudencia en el
manejo de la politica econdmica, con mayores restricciones
fiscales y en la politica salarial, as/ como una politica monetaria
algo mas laxa que ayude a evitar una nueva apreciacion

demasiado significativa de la moneda local.

El “muro de yerba” que alarma a un rector

noria que quiere construir un
futuro para Uruguay “miran-
do al resto del mundo” y una
mayoria que incluye al “lide-
razgo politico, cultural y uni-
versitario”, que viven “atrin-
cherados” detras de un “muro
de yerba” en el que “no hace
falta ensenar inglés, las ho-
ras de trabajo se pueden re-
ducir sin necesidad de au-
mentar la productividad, In-
ternet puede ser un monopo-
lio caro y lento” y se gasta
dinero en formar profesiona-
les que luego encuentran tra-
bajo afuera.

El diagnoéstico no podia ser
mas certero y refleja una pre-
ocupacion que se extiende
en algunos sectores de la so-
ciedad, que ven con alarma
que si bien los indicadores
econdémicos parecen positi-
vos, una suerte de “chatura”
esta tomando posesion del
estado de animo de la gente,
acompasado por un gobier-
no que se dirige a cuestiones
de momento, pero que mues-
tra escasa visién de futuro y
ausencia de una actitud enér-
gica para afrontar desafios (y
vaya si los hay). Este clima
contagia al pais de una gene-
ralizada mediocridad, que no
sé6lo abarca al sector publico
sino varias actividades priva-
das, incluida la ensefanza
media y superior. Es unclima
asfixiante, que impide que el
pais supere “el muro verde
de yerba" (segun la imagen
del rector) para otorgar dina-
mica y creatividad, a partir de
la excelencia y el rigor, a sus
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instituciones y empresas.

Griinberg hace una re-
flexion que asusta al recor-
dar un episodio de hace po-
cos anos, que sacudié trau-
maticamente a la sociedad,
como lo fue la crisis de 2002.
Mucha gente cerré empre-
sas, dejo personal en la calle
o, por el contrario, rebajé suel-
dos para evitar despidos y a
la vez poder sobrevivir. El
vendaval se llevé muchacosa
yfueelcomindelagenteyla
actividad privada que paga-
ron el mayor precio en una
crisis que arraso a todos por
igual. El funcionariado publi-
co, pese a que también sufrié
el temporal, no conocio des-
pidos y tuvo sus ajustes sala-
riales tal cual lo preveian los
convenios.

Ante esa realidad, el rector
de la Universidad ORT dijo
con preocupacion: “El esfuer-
zo y sacrificio que la socie-
dad hizo para superar la cri-
sis de 2002 tuvo como objeti-
vo volver a un modelo confor-
tablemente conocido que es
enrealidad aquel del cual par-
timos hacia la propia crisis:
preservar y volver a lo de
antes”. En otras palabras, al
no superar el desafio y que-
dar en el trillo ya conocido,
Uruguay establece las condi-
ciones perfectas para que
cuando venga otro ciclo criti-
co como el de 2002, lo sufra
de igual o peor manera. No
tomé nuevos caminos, no
tuvo inventiva ni creatividad,
no adopté politicas alternati-
vas para evitar la trampa ni

previé resguardos para estar
mejor parado cuando el ciclo
regrese.

“Nuestra vulnerabilidad
frente a las crisis (0 cambios
de humor) de nuestros veci-
nos no ha disminuido”, dijo
Grinberg,
comerciales son los mismos,
el perfilde las inversiones que
recibimos (y que buscamos)
no ha cambiado, la emigra-
cionno habajado(...) y sevan
las personas de mayor forma-
cion”, Enotras palabras, pese
a la bonanza econdmica, el
terreno es el mismo que llevd
a la crisis de 2002. Su sacu-
dén no dejé ensefianzas que
permitan tomar caminos pre-
ventivos que eviten otra caida
en el abismo.

Ello ocurre, segun lo dicho
por el rector, a causa del
“cambiofobismo”, una con-
ducta “mayoritaria que atra-
viesa transversalmente” a
toda la sociedad.

Para Griinberg, se produjo
en el mundo un cambio de
paradigma econdmico que le
daria a Uruguay una oportu-
nidad unica si la aprovecha-
ra: la llamada “economia
creativa”. Ejemplos de ello
son laindustria del software y
la produccién audiovisual.

Habriaque agregarque es-
tas nuevas actividades no ex-
cluyen la industria tradicional
sino que la complementan y
hasta se construyen sobre lo
que ella deja. El formidable
desarrollo que tuvo la sofisti-
cada telefonia celular en Fin-
landia nace de la actividad

“nuestros socios |

forestal y la industria papele-
ra. Con las ganancias que
éstas generaron, se acumulo
capital para poner en marcha
el negocio de los celulares
con sofisticada tecnologia,
donde Finlandia tiene unain-
negable presencia.

Si el funcionamiento de las
plantas de celulosa en Uru-
guay, ademas de abrir espa-
cio para una nueva actividad
productiva, dinamizara acti-
vidades creativas y reditua-
bles como ocurrié en Finlan-
dia, cuan satisfecho se po-
dria sentir el pais. Pero si el
perfil “cambiofébico” que des-
cribe Griinberg se mantiene,
quiza estemos ante otra opor-

| tunidad perdida.

En el Reino Unido, conse-
cuencia de esa “economia
creativa”, la produccién au-
diovisual, musical (clasica y
popular) y todo lo que gira en
torno al negocio del espec-
taculo es considerado su se-
gunda actividad econdmica.
Lo curioso es que esté ubica-
daentre dos actividades muy
“duras”. La primera es la ex-
traccion de petréleo del mar
del Norte y la tercera es la
industria metalirgica. Estas
se complementan con la eco-
nomia creativay la estimulan
a convertirse en un genera-
dor de riqueza, de trabajo y
de satisfaccién personal para
mucha gente, asi como de
inventiva permanente.

Pero para eso, como dice
el rector de la mencionada
universidad, debe cambiar
una realidad preocupante y
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es que el sistema educativo
en Uruguay “no reconoce ni
cultiva el talento”.

El prondstico es sombrio y
la solucion que ofrece Grlin-
berg parece facil. Hay una
economia creativa en mar-
cha en otros lugares del mun-
do que ofrecen posibilidades
que se adaptarian bien a Uru-
guay. Hay ejemplos claros
de como ella funciona y de
como ha sido una salida per-
fecta para lugares que se ha-
bian estancado (basta pen-
sar en la situacién del Reino
Unido a comienzos de los
'70) o paises que venian re-
zagados: en los '80 era im-
pensable que Finlandia go-
zara de la situacion en gue
esté hoy.

Si Uruguay quiere dar ese
paso, tiene que sortear el
muro verde de yerba que le
impide ver hacia adelante. En
el paisde “los nabos de siem-
pre” predomina una cultura
que goza con la autoflagela-
cién y se autocastiga sin pie-
dad. Se queja de la pobreza,
pero no hace nada para salir
de ella, habiendo oportuni-
dades como las planteadas.

Eso asusta, porque el dra-
ma de Uruguay estd en su
gente. En una dirigencia que
no mira al futuro y prefiere
repetir sus viejas férmulas,
que demostraron no servir.La
mayoria de una poblaciénque
se acostumbré a esta chatura
y sedada como estd, resolvié
que prefiere lo malo pero co-
nocido, aunque se hunda en
el lodo, que lo bueno por co-
nocer, aunque ofrezca valio-
sos desafios a afrontar. Esa
decisién, si no se revierte con
urgencia, condenard al pais a
su peor destino.
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